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Selskabets navn og formal

§ 1

Selskabets navn er BioPorto A/S.
Selskabets formal er at oprette og deltage i industri-, handels- og/eller

leasingvirksomhed eller anden forretningsvirksomhed, herunder kgb, salg og drift af
fast ejendom samt at drive virksomhed som holdingselskab.

Kapital og aktier

§ 2

Selskabets aktiekapital er nominelt DKK 174.944.375.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt og fordelt i aktier 8 nominelt DKK 1,00 eller multipla
heraf.

Ingen aktioneer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.

Aktierne er frit omsaettelige.

§3

Selskabets aktier er omsaetningspapirer udstedes pa navn.

Retten til udbytte, der ikke er haevet, foreseldes efter lovgivningens almindelige
regler herom.

Mortifikation

S 4

Bortkomne aktier, interimsbeviser, tegnings- og ejerbeviser, kuponer og taloner
kan mortificeres uden dom efter den til enhver tid geeldende lovgivning herom.
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Generalforsamlingen

§5

Generalforsamlingen er selskabets hgjeste myndighed og afholdes efter bestyrelsens
valg et egnet sted indenfor landets graenser.

Den ordinsere generalforsamling afholdes hvert ar i s@ god tid, at den reviderede
og godkendte drsrapport kan modtages i Erhvervsstyrelsen inden udlgbet af fristen i
arsregnskabsloven.

Ekstraordinaer generalforsamling indkaldes af bestyrelsen:
a. Nar en generalforsamling traeffer beslutning herom.

b. N&r bestyrelsen eller revisor finder det
hensigtsmaessigt.

c. N3r det forlanges af aktionserer, der tilsammen ejer 1/20 af
aktiekapitalen.

En sadan begeering skal fremseettes skriftligt til bestyrelsen og vaere ledsaget af
formuleret forslag.

Ekstraordinaer generalforsamling skal indkaldes senest 14 dage efter, at det er
forlangt.
§6

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen ved offentligggrelse pa selskabets
hjemmeside, og ved meddelelse til de noterede aktionaerer, som har fremsat begeaering
derom, med mindst tre ugers og hgjest fem ugers varsel.

Indkaldelsen skal indeholde dagsorden for generalforsamlingen, samt de gvrige
oplysninger, som lovgivningen foreskriver.

I en periode pa 3 uger for hver generalforsamling og frem til og med dagen for
generalforsamlingen vil der pd selskabets hjemmeside, vaere fremlagt kopi af
indkaldelse med dagsorden, fuldstaendige forslag, dokumenter der fremlaegges pa
generalforsamlingen, oplysninger om stemme- og kapitalforhold pa tidspunktet for
indkaldelsen og formularer til afgivelse af fuldmagt og brevstemme.

Aktioneerer er berettiget til at indgive forslag til generalforsamlingen. Forslag, der gnskes
behandlet p& den ordinaere generalforsamling, skal vaere indgivet skriftligt til
bestyrelsen senest 6 uger fgr generalforsamlingens afholdelse. Er et forslag modtaget

efter fristen, afggr bestyrelsen, om forslaget er fremsat i s& god tid, at det alligevel kan
optages pa dagsordenen.

§ 7

Hvert aktiebelgb pa DKK 1,00 giver 1 stemme.
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Retten til at deltage i en generalforsamling og til at afgive stemme fastsaettes i forhold
til de aktier, aktionaeren besidder pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger en
uge fgr generalforsamlingen. En aktionaers aktiebesiddelse og stemmerettighed
opggres pa registreringsdatoen pa baggrund af notering af aktionzerens ejerforhold i
ejerbogen, samt pa baggrund af meddelelser om ejerforhold, som selskabet har
modtaget med henblik pa indfgring i ejerbogen.

Enhver aktionaer, der er berettiget til at mgde pa generalforsamlingen, jf. ovenfor, og
som g@gnsker at deltage i generalforsamlingen, skal senest 3 dage fgr
generalforsamlingen anmelde sin deltagelse til selskabet.

Aktionaeren kan mgde personligt eller ved fuldmaegtig, og bade aktionaeren og
fuldmaegtigen kan mgde sammen med en rddgiver. Stemmeret kan udgves i henhold
til fuldmagt. En fuldmagt kan tilbagekaldes til enhver tid. Tilbagekaldelsen skal ske
skriftligt og kan ske ved henvendelse til selskabet.

Enhver aktionzer, der er berettiget til at mgde pa generalforsamlingen, jf. ovenfor, kan

endvidere afgive stemmer ved brevstemme. Brevstemme skal afgives skriftligt og veere
selskabet i heende senest tre dage fgr generalforsamlingen.

§8

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent.

Dirigenten afggr alle spgrgsmal angdende sagernes

behandling. P& den ordinaere generalforsamling foretages:

a. Beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

b. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder beslutning om anvendelse

af overskud eller daekning af tab samt meddelelse af décharge til selskabets
ledelse.

c. Praesentation af og vedledende afstemning om vederlagsrapporten.
d. Godkendelse af bestyrelsens honorar.

e. Forslag fra bestyrelse og aktionaerer, herunder forslag til bemyndigelse til
selskabets erhvervelse af egne aktier.

f. Valg af bestyrelsesmedlemmer og evt. suppleanter.
g. Valg af revision og evt. suppleanter.

h. Eventuelt.

§9

Alle anliggender afggres pa generalforsamlingen ved simpel stemmeflerhed,
medmindre der i lovgivningen eller disse vedtaegter stilles skaerpede krav til
vedtagelsen.
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Kommunikation

§10

Al kommunikation fra selskabet til de enkelte aktionaerer som i henhold til selskabets
vedtaegter, selskabsloven eller bgrslovgivningen skal udveksles mellem selskabet og
aktionzererne, herunder indkaldelse til generalforsamlinger, kan ske elektronisk ved e-
mail. Selskabet kan dog til enhver tid veaelge at benytte almindelig brevpost som
alternativ eller supplement til e-mail. Generelle meddelelser ggres tilgaeengelige pa
selskabets hjemmeside, og pa sadan anden made, som matte veere foreskrevet i
lovgivningen.

Kommunikation fra aktionaerer til selskabet kan ske ved e-mail.
Selskabet skal anmode de navnenoterede aktionaerer om en e-mailadresse, hvortil
meddelelser mv. kan sendes. Det er aktionzerens ansvar at sikre, at selskabet til

stadighed er i besiddelse af den korrekte e-mailadresse.

Naermere oplysning om kravene til de anvendte systemer samt om fremgangsmaden
ved elektronisk kommunikation findes pa selskabets hjemmeside.

Selskabet udarbejder og afleegger arsrapporter samt deldrsrapporter pd engelsk.
Endvidere udarbejder og offentligggr selskabet selskabsmeddelelser pd engelsk.

Bestyrelse og direktion

s 11

Bestyrelsen bestar af 3 til 7 af generalforsamlingen valgte medlemmer samt
medarbejderreprasentanter i overensstemmelse med lovgivningens regler herom.
Til bestyrelsen kan vaelges indtil 2 suppleanter.

Bestyrelsens medlemmer valges for 1 ar ad gangen. Medarbejderrepraesentanterne
veelges for 4 ar ad gangen.

Bestyrelsen konstituerer sig selv.

§ 12

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af selskabet.

Bestyrelsen kan nedsaette et forretningsudvalg, der pa@ bestyrelsens ansvar varetager
opgaver, som bestyrelsen henlaegger til det.

Bestyrelsen ansaetter en eller flere direktgrer til at lede den daglige drift.

Bestyrelsesmedlemmer aflgnnes med et honorar, som fastsaettes af bestyrelsen og
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godkendes pa generalforsamlingen.

Tegningsret

§13

Selskabet tegnes af et flertal af bestyrelsen i forening, af en direktgr i forening
med bestyrelsens formand eller af to direktionsmedlemmer i forening.

Revision

§ 14

Generalforsamlingen veelger hvert_%r for 1 &r ad gangen indtil 2 revisorer, hvoraf den
ene skal veere statsautoriseret revisor.

Revisionens honorar godkendes af bestyrelsen.

Regnskab

§ 15
Selskabets regnskabsar er kalenderaret.
Kapitalforhgjelser, myv.

§16

Forhogjelse af aktiekapitalen

§ 16a

Bestyrelsen er i perioden indtil den 18. marts 2022 bemyndiget til ad en eller flere gange
at forhgje selskabets aktiekapital med fortegningsret for de eksisterende aktionaerer med
op til i alt DKK 100.000.000.

§ 16b

Bestyrelsen er i perioden indtil den 18. marts 2022 bemyndiget til ad en eller flere gange
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at forhgje selskabets aktiekapital uden fortegningsret for de eksisterende aktionserer med
op til i alt DKK 70.000.000, forudsat forhgjelsen sker til markedskurs.

§ 16c¢C

Bestyrelsens bemyndigelser efter § 16a og § 16b kan til sammen maksimalt udnyttes
ved udstedelse af nye aktier med en samlet nominel vaerdi p& DKK 120.000.000. For
kapitalforhgjelser i medfgr af § 16a og § 16b geelder i @gvrigt, at forhgjelserne kan ske
ved kontant indbetaling, ved geeldskonvertering eller mod indskud af andre veerdier
end kontanter. De nye aktier skal vaere omsaetningspapirer og udstedes pa navn. Der
skal ikke geelde begraensninger i de nye aktiers omsaettelighed.

Bestyrelsen har ved beslutning af 17. juni 2019 udnyttet bemyndigelsen i vedtaegternes
§ 16b til at forhgje selskabets aktiekapital uden fortegningsret for de eksisterende
aktionaerer med nominelt DKK 9.256.577. Den maksimale forhgjelse af aktiekapitalen,
der kan besluttes pa baggrund af bemyndigelsen er herefter reduceret til DKK
60.743.423, ligesom den maksimale totale forhgjelse af aktiekapitalen, der kan besluttes
i henhold til §§ 16a og 16 b herefter er reduceret til DKK 110.743.423.

§ 17

Konvertible Geaeldsbreve

§ 17a

Bestyrelsen er i perioden indtil den 21. april 2020 bemyndiget til ad en eller flere gange
at optage 18n med en samlet hovedstol p& op til DKK 36.050.000 mod udstedelse af
konvertible gaeldsbreve med fortegningsret for eksisterende aktionaerer. Bestyrelsen
fastsaetter de gvrige lanevilkar, herunder rentefod, emissionskurs og ombytningskurs,
idet ombytningskursen dog mindst skal vaere pari. Bestyrelsen er i den angivne periode
tillige bemyndiget til at traeffe beslutning om den til de konvertible geeldsbreve hgrende
kapitalforhgjelse uden fortegningsret for eksisterende aktionaerer.

S$ 17b

Bestyrelsen er i perioden indtil den 21. april 2020 bemyndiget til ad en eller flere gange
at optage 18n med en samlet hovedstol p& op til DKK 36.050.000 mod udstedelse af
konvertible gaeldsbreve uden fortegningsret for eksisterende aktionaerer. Ombytning kan
tidligst ske et ar efter |&neoptagelsen. Bestyrelsen fastsaetter de gvrige lanevilkar,
herunder rentefod, emissionskurs og ombytningskurs, idet ombytningskursen for de
konvertible geeldsbreve som minimum skal svare til markedskursen pa
udstedelsestidspunktet. Bestyrelsen er i den angivne periode tillige bemyndiget til at
traeffe beslutning om den til de konvertible geeldsbreve hgrende kapitalforhgjelse uden
fortegningsret for eksisterende aktionaerer.

§17c

Bestyrelsens bemyndigelser efter §17a og §17b kan tilsammen maksimalt udnyttes ved
at optage 1an med en samlet hovedstol p3a op til DKK 36.050.000. For kapitaludvidelser
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i medfgr af §17a og §17b gaelder, at de nye aktier udstedt pa baggrund af de konvertible
geeldsbreve skal veere omsaetningspapirer og udstedes p@ navn. Der skal ikke geelde
begransninger i de nye aktiers omsaettelighed. De nye aktier skal veere fuldt indbetalte
og ingen aktioneer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.

§18

Warrants

§ 18 a

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 14. april 2021 ad en eller flere omgange
at udstede et antal warrants til tegning af aktier i selskabet med palydende pa op til i alt
nominelt DKK 6.600.000. De nye warrants kan udstedes til medarbejdere og direktion i
selskabet og dets datterselskaber og saledes uden fortegningsret for de eksisterende
aktionaerer.

Udstedte warrants, der bortfalder uudnyttet eller tilbagefgres til selskabet, kan
genudstedes eller genanvendes.

Bestyrelsen er bemyndiget til at traeffe beslutning om de til de udstedte warrants
tilhgrende kontante kapitalforhgjelser.

De nye aktier skal alle veere omsaetningspapirer, have samme rettigheder som de gvrige
aktier samt give ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra det tidspunkt
bestyrelsen vedtager forhgjelsesbeslutningen. De nye aktier skal vaere fuldt indbetalt,
udstedes pa navn, og der skal ikke geelde begraensninger i de nye aktiers omsaettelighed.

Bestyrelsen kan foretage de aendringer af vedteegterne, som er en ngdvendig falge af
udnyttelsen af denne bemyndigelse.

§18 Db

Selskabets bestyrelse har ved beslutning af 8. april 2016, 3. april 2017, 15. juni 2018,
20. august 2018, 20. december 2018, 15. april 2019, 15. august 2019 og 30. december
2019 i henhold til bemyndigelser udstedt warrants, der giver ret til tegning af i alt
16.532.500 nye stk. aktier til selskabets direktion og visse medarbejdere i selskabet
eller dets datterselskaber. Bestyrelsen har samtidig truffet beslutning om den
dertilhgrende kapitalforhgjelser pa nominelt minimum DKK 1 og maksimum DKK
16.532.500. Vilkarene for warrants og den dertilhgrende kapitalforhgjelser fremgar i
gvrigt af Bilag 1, der udggr en integreret del af disse vedtaegter.

---00000---

Ajourfgrt 4. november 2002, 9. januar 2004, 30. januar 2004, 5. februar 2004, 5. april
2004, 28. september 2004, 27. april 2005, 1. juni 2005, 1. september 2005, 11. oktober
2005, 12. juli 2006, 20. juni 2007, den 28. marts 2008, den 31. marts 2008, den 1.
april 2009, den 16. april 2009, den 24. april 2009, den 25. september 2009 pa baggrund
af bestyrelsesbeslutning den 25. august 2009, den 20. april 2010, den 9. september 2010
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pa baggrund af bestyrelsesbeslutning af 26. august 2010, den 7. april 2011, den 8. april
pa baggrund af bestyrelsesbeslutning af 31. marts 2008, den 8. april 2011 p& baggrund
af bestyrelsesbeslutning af 26. august 2010, den 14. september 2011 pa baggrund af
bestyrelsesbeslutning af 14. september 2011, pad selskabets ordinaere
generalforsamling den 17. april 2012, den 3. december 2012 pd baggrund af
bestyrelsesbeslutning af 3. december 2012, pa selskabets ordinaere generalforsamling
den 16. april 2013, den 21. maj 2013 pa baggrund af beslutning pa selskabets ordinaere
generalforsamling den 16. april 2013, den 12. september 2013 pa baggrund af
bestyrelsesbeslutning af 16. august 2013, den 23. september 2013 efter selskabets
indfrielse af konvertible gaeldsbreve, pa selskabets ordinaere generalforsamling den 10.
april 2014, den 10. april 2015 pa baggrund af bestyrelsesbeslutning af den 10. april
2015, den 31. august 2015 pa baggrund af bestyrelsesbeslutning den 31. august 2015
og den 8. april 2016 pd den ordinzere generalforsamling den 14. april 2016, pa
bestyrelsesmg@de den 3. august 2016, pa bestyrelsesmg@de den 11. november 2016,
pa bestyrelsesmgde den 3. april 2017, den 21. april 2017 pa selskabets ordinaere
generalforsamling, pa bestyrelsesmgde den 27. oktober 2017, pa selskabets
ordinsere generalforsamling den 13. april 2018, pa bestyrelsesmgde den 15. juni
2018, pa bestyrelsesmgde den 20. august 2018, pa bestyrelsesmgde den 11.
november 2018, pa bestyrelsesmgde den 20. december 2018, pa selskabets ordinzere
generalforsamling den 18. marts 2019, pa bestyrelsesmgde den 15. april 2019, pa
bestyrelsesmgde den 17. juni 2019, pd bestyrelsesmgde den 15. august 2019, pa
bestyrelsesmgde den 30. december 2019 og pa den ordinzere generalforsamling den 14,
april 2020.
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Bilag 1

Dette bilag 1 er udarbejdet i henhold til vedtaegternes § 18 a og § 18 b.

Incentive Warrant Program - Betingelser og vilkar

1.2

1.3

2.2

2.3

2.4

4.1.1

4.1.2

Grundlag for tildeling af warrants
Bestyrelsen i BioPorto A/S ("Selskabet”) besluttede den 8. april 2016 at etablere
dette warrant program (”Incentive Warrant Program”), i henhold til hvilket
bestyrelsen kan tildele warrants til visse ledelsesmedlemmer og medarbejdere i
Selskabet eller et af dets datterselskaber ("Koncernen”).

Warrants udstedt i henhold til dette Incentive Warrant Program er underlagt de
vilkar og betingelser, der fremgar af dette bilag, samt de yderligere aftalevilkar,
der fremgar af den warrantaftale, som bliver indgdet med den enkelte modtager
ved tildelingen. En sddan modtager betegnes i det fglgende en "Modtager”.

Appendix 1.3 indeholder en oversigt over warrants udstedt i henhold til dette
Incentive Warrant Program, herunder dato for tildeling, tegningskurs,
udnyttelsesperiode samt eventuelle saerlige vilkar.

Tildeling af warrants
Warrants tildeles diskretionaert af bestyrelsen og tildeles (tegnes) ved indgdelse
af en warrantaftale med den enkelte Modtager.

Tildeling sker vederlagsfrit eller mod vederlag, som fastsaettes af bestyrelsen.

Hver warrant giver ret til tegning af én aktie i Selskabet pa de naermere vilkar og
betingelser, der fremgar af dette bilag.

Ved tildelingen af warrants kan Selskabets bestyrelse beslutte, at warrants skal
bortfalde, safremt naermere angivne performance krav ikke opfyldes. Saledes
fastsatte performance krav og vilkar for bortfald fremgar af appendix 1.3.

Udnyttelseskurs

Udnyttelseskursen er den pris per aktie, som Modtageren skal betale ved
udnyttelsen af en warrant (“Udnyttelseskursen”). Udnyttelseskursen fastseettes af
bestyrelsen ved tildelingen.

Udnyttelseskursen reguleres i visse tilfeelde, som naermere beskrevet i pkt. 5
nedenfor.

Udnyttelse

Udnyttelsesperiode

Udnyttelse af warrants kan alene ske inden for den periode, der fastseettes af
bestyrelsen ved tildelingen (“Udnyttelsesperioden”).

Inden for Udnyttelsesperioden kan warrants alene udnyttes inden for de
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almindelige handelsvinduer, der til enhver tid er fastsat i Selskabets interne regler
for handel med aktier i Selskabet i forbindelse med offentligggrelse af arsrapport
eller en deldrsmeddelelse.

Warrants, der ikke er blevet udnyttet pd eller inden den sidste dag i
Udnyttelsesperioden, bortfalder uden varsel og uden kompensation eller andet
vederlag til Modtageren.

Uanset pkt. 4.1.1 - 4.1.3 kan warrants endvidere udnyttes i tilfaelde af
ekstraordinaer udnyttelse, som beskrevet i pkt. 5 nedenfor.

Procedure ved udnyttelse

Hvis Modtageren gnsker at udnytte sine warrants, skal Modtageren afgive skriftlig
meddelelse herom til Selskabet. Meddelelsen skal veere underskrevet af
Modtageren og skal indeholde angivelse af hvor mange warrants, der gnskes
udnyttet, samt oplysning om Modtagerens VP-depot.

Meddelelsen skal veere Selskabet i hande senest kl. 12:00 (dansk tid) pa den
sidste dag i Udnyttelsesperioden.

Selskabet instruerer herefter Modtageren om de praktiske forhold i forbindelse
med udnyttelse og fastsaetter herunder en frist pa indbetaling af tegningsbelgb pa
mindst 3 hverdage. Hvis Modtageren ikke fglger Selskabets anvisninger, kan
Selskabet anse anmodningen om udnyttelse for bortfaldet.

De nye aktier udstedes sa snart dette er praktisk muligt, dog senest halvtreds
(50) dage efter Selskabets modtagelse af meddelelse om udnyttelse.

I stedet for at udstede aktier til Modtageren kan Selskabet vealge at
differenceafregne Modtagerens warrants ved at kontant betale differencen mellem
Udnyttelseskursen pa warrants og den officielt noterede kurs pa Selskabets aktier
pd Nasdaq Copenhagen p& datoen for Modtagerens udnyttelse af warrants, jf. pkt.
4.2.1. Differencen betales kontant til en konto anvist af Modtageren senest
halvtreds (50) dage efter Selskabets modtagelse af meddelelse om udnyttelse i
henhold til pkt. 4.2.1.

Modtagerens udnyttelse af warrants og den efterfglgende aktiebesiddelse er

underlagt de til enhver tid gaeldende regler for aktier optaget til handel pd et
reguleret marked, herunder reglerne om insiderhandel.

Ekstraordinar udnyttelse

Warrants kan - udenfor de i pkt. 4.1 naevnte perioder - udnyttes i fglgende
ekstraordineere tilfaelde:

(a) Tredjemands fremsaettelse af et frivilligt eller pligtmaessigt overtagelsestilbud
pa aktier i Selskabet i henhold til §§ 45 og 47 i lov om kapitalmarkeder;

(b) Selskabets generalforsamlings beslutning om likvidation af Selskabet;
(c) Selskabets generalforsamlings beslutning om afnotering af Selskabet;

(d) Selskabets salg af samtlige sine aktiviteter eller bortlicensering af alle
vaesentlige rettigheder;
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(e) I visse tilfaelde af fusion eller spaltning, som narmere beskrevet i pkt. 6 og
7; samt

(f) Tredjemands tvangsindlgsning af aktionzerer i Selskabet.
Pkt. (a) - (f) er i det fglgende betegnet en "Udnyttelsesbegivenhed”.

I tilfaelde af en Udnyttelsesbegivenhed skal Selskabet give Modtageren skriftlig
meddelelse om muligheden for ekstraordinser udnyttelse. Meddelelsen skal sa vidt
muligt gives i rimelig tid indenfor gennemfgrelsen af Udnyttelsesbegivenheden.
Bestyrelsen kan bestemme, at udnyttelsen er betinget af eller indtreeder
umiddelbart forud for gennemfgrelsen af Udnyttelsesbegivenheden.

Meddelelsen skal angive en frist, der sd vidt det praktisk er muligt, skal veere
mindst to (2) uger, inden for hvilken Modtageren skal give Selskabet skriftlig
meddelelse, om hvorvidt Modtageren gnsker at udnytte sine warrants helt eller
delvist.

Warrants, der ikke er udnyttet inden for den ovenfor angivne frist, bortfalder uden
vederlag eller kompensation til Modtageren med mindre bestyrelsen traeffer anden
beslutning.

Bestemmelserne i pkt. 4.2 finder tilsvarende anvendelse, herunder pkt. 4.2.5 om
differenceafregning, idet differencebelgbet dog skal beregnes p@ baggrund af
veerdien af aktien ved gennemfgrelsen af Udnyttelsesbegivenheden.

Fusion

I tilfeelde af at Selskabets generalforsamling vedtager en beslutning om fusion
med et eller flere selskaber med Selskabet som det fortsaettende selskab, forbliver
warrants uandrede.

I tilfeelde af at Selskabets generalforsamling vedtager en beslutning om fusion
med et eller flere selskaber med Selskabet som ophgrende selskab, er Selskabets
bestyrelse berettiget til (i) at beslutte, at fusionen skal udggre en
Udnyttelsesbegivenhed, jf. pkt. 5.1, for visse eller alle warrants, og/eller (ii) at
etablere et aktiebaseret program i det fortsaettende selskab som erstatning for
nogle eller alle warrants, forudsat at den gkonomiske vaerdi for Modtageren af de
nye warrants og eventuelle udbytte modtaget for eksisterende warrants (bortset
fra eventuel skat) sd vidt muligt skal svare til vaerdien af Modtagerens warrants i
henhold til geeldende vilkar.

Et apportindskud af alle Selskabets aktier i et andet selskab mod kapitalandele i
et sadant selskab skal anses som en fusion med Selskabet som det ophgrende
selskab, og pkt. 6.2 finder tilsvarende anvendelse.

Spaltning

I tilfaelde af at Selskabets generalforsamling vedtager en beslutning om spaltning
af Selskabet, uanset om Selskabet oplgses i forbindelse med spaltningen, er
Selskabets bestyrelse berettiget til (i) at beslutte, at spaltningen skal udggre en
Udnyttelsesbegivenhed, jf. pkt. 5.1 for visse eller alle warrants, og/eller (ii) at
gennemfgre en justering efter pkt. 9 af visse eller alle warrants for sa vidt angar
den veerdi, der er udloddet til aktionaererne og/eller (iii) etablere et aktiebaseret
program i de(t) fortseettende selskab(er) som erstatning for visse eller alle
warrants, forudsat at den gkonomiske veerdi for Modtageren af eventuelt
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fortseettende og/eller nye warrants og eventuelt udbytte/eventuel justering
modtaget for eksisterende warrants (bortset fra eventuel skat) sa vidt muligt skal
svare til vaerdien af Modtagerens warrants i henhold til disse betingelser og vilkar.

Ophor af Modtagerens ansattelse i Selskabet

Hvis Modtageren bliver Good Leaver (som defineret nedenfor), beholder
Modtageren warrants pa uaendrede vilkar, og vil sdledes kunne beholde og udnytte
disse pa de vilkdr og betingelser, som gaelder for de pageeldende warrants.

Hvis Modtageren bliver Bad Leaver (som defineret nedenfor), bortfalder
Modtagerens warrants uden kompensation og uden varsel ved ansaettelsens
ophgr, medmindre Selskabets bestyrelse konkret o0og senest ved
ansaettelsesforholdet ophgr traeffer anden beslutning.

Modtageren er “Good Leaver”, hvis (i) Selskabet (eller et datterselskab) opsiger
Modtagerens ansaettelsesforhold i Selskabet (eller datterselskabet) uden, at
Modtageren har misligholdt anseettelsesforholdet eller Modtageren er blevet
bortvist uberettiget eller, (ii) Modtageren opsiger ansaettelsesforholdet som fglge
af Selskabets (eller datterselskabets) grove misligholdelse deraf. Hvis en Good
Leaver bliver Bad Leaver, finder bestemmelserne i pkt. 8.2 for en Bad Leaver
anvendelse.

Modtageren er “Bad Leaver”, hvis (i) Modtageren opsiger sin stilling, uden at
Selskabet groft har misligholdt ansaettelsesforholdet, eller (ii) Selskabet opsiger
eller bortviser Modtageren eller i gvrigt ophaever anseettelsesforholdet, som fglge
af Modtagerens misligholdelse af ansaettelsesforholdet.

Ved Modtagerens dgd bortfalder warrants uden kompensation og uden varsel med
mindre bestyrelsen treeffer beslutning om, at boet kan modtage og udnytte disse
pa de vilkar og betingelser, som i gvrigt gaelder for de pagaeldende warrants, jf. i
gvrigt pkt. 10.1.

Ved aldersbetinget pension eller ved anseettelsesforholdet ophgr som fglge af
permanent uarbejdsdygtighed (invaliditet), beholder Modtageren warrants pa
uaendrede vilkdr, og vil sdledes kunne beholde og udnytte disse p& de vilkar og
betingelser, som i gvrigt gaelder for de pagseldende warrants.

Ved tildelingen af warrants kan Selskabets bestyrelse beslutte, at bestemmelserne
i dette punkt 8 fraviges helt eller delvist for s vidt angdr den pagezeldende
tildeling. En sddan fravigelse skal fremgad af appendix 1.3 under "Seerlige vilk&r,
performance krav og vilk§r om bortfald”.

Regulering af Udnyttelseskursen eller

aktieantallet

Hvis Selskabets kapitalstruktur aendres p& en made, som indebaerer en reduktion
eller forggelse af veerdien af de tildelte warrants, skal der ske en regulering af
Udnyttelseskursen og/eller det antal aktier, som kan tegnes ved udnyttelse af
warrants (“Aktieantallet”), sdledes at vaerdien af warrants forbliver upavirket af
andringen med de undtagelser, der fremgar heraf.

Regulering af Udnyttelseskursen og/eller Aktieantallet skal blandt andet finde
sted, hvis fglgende indtreeder inden Modtageren har udnyttet sine warrants med
de undtagelser og modifikationer, der fremgar af pkt. 9.3 og 9.4 nedenfor:
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(a) Selskabets udstedelse af fondsaktier,

(b) forhgjelse af Selskabets aktiekapital til en kurs, der er lavere end
markedskursen, bortset fra i tilfaelde af en fortegningsemission,

(c) eendring af den nominelle stgrrelse af Selskabets aktier uden samtidig
&ndringer i Selskabets aktiekapital,

(d) udbetaling af udbytte efter frasalg eller udlicensering af en vaesentlig del af
Selskabets eller datterselskabets aktiver, hvor aktiverne eller vederlaget
herfor svarer til mere end 20% af Selskabets indre veerdi,

(e) nedseettelse af Selskabets aktiekapital ved udbetaling til aktionaererne til
andet end markedskursen eller nedseettelse af Selskabets aktiekapital til
dakning af underskud,

(f) andre tilfaelde, hvor Selskabets kapitalforhold aendres, herunder ved
udstedelse af warrants, konvertible geeldsbreve eller lignende, sdledes at
veerdien af de udstedte warrants pavirkes.

9.3 I tilfaelde af en andring af den nominelle vaerdi af Selskabets aktier i forbindelse
med en beslutning om nedsaettelse af Selskabets kapital til henlaeggelse til en
sarlig fond og /eller til daekning af underskud, skal der ikke ske regulering af
Udnyttelseskursen eller Aktieantallet, men hver warrant skal berettige
Modtageren til at tegne en (1) aktie med den nye nominelle vaerdi.

9.4 Der skal ikke ske regulering af Udnyttelseskursen og/eller Aktieantallet som fglge
af:

(a) forhgjelse eller nedszettelse af Selskabets aktiekapital til markedskurs,

(b) udstedelse som led i et incitaments program af aktier, aktieoptioner,
warrants, konvertible gaeldsbreve eller lignende til bestyrelsesmedlemmer,
ledelse og medarbejdere i Selskabet eller et koncernforbundet selskab,
uanset om sadan udstedelse sker til favgrkurs,

(c) kapitalforhgjelse som fglge af udnyttelse af allerede udstedte warrants eller
konvertering af allerede udstedte konvertible gaeldsbreve,

(d) at Selskabet indgar i en fusion eller spaltning som det fortssettende selskab,
medmindre der i forbindelse dermed sker en kapitalforhgjelse, der indebaerer
en regulering i medfgr af pkt. 9.2, og

(e) endringer i veaerdien af warrants som konsekvens af afledte virkninger af
&ndringer i Selskabets kapitalforhold, herunder som en konsekvens af driften
af Selskabets virksomhed.

9.5 Udnyttelseskursen kan ikke reduceres til under kurs pari (nominel veerdi). S&fremt
en regulering af warrants i henhold til dette pkt. 5 medfgrer, at Udnyttelseskursen
skal reduceres til under kurs pari bortfalder warrants, medmindre Modtageren
samtykker til at Udnyttelseskursen forhgjes til kurs pari uden kompensation til
Modtageren.

9.6 Regulering af Udnyttelseskursen eller Aktieantallet i henhold til dette pkt. 5
foretages af Selskabets bestyrelse ud fra almindeligt anerkendte principper og pa
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baggrund af beregninger foretaget af Selskabets generalforsamlingsvalgte
revisor, medmindre Modtageren og Selskabets aktionaerer kan n3 til enighed pa
anden vis.

10 Omseattelighed

10.1 Warrants er personlige og kan hverken szlges, bortgives, pantsaettes eller pa
anden made overdrages til tredjemand, frivilligt eller ved udlaeg, medmindre
Selskabets bestyrelse meddeler forudgdende skriftligt samtykke hertil (med
undtagelse af overdragelse i tilfeelde af Modtagerens dgd, i hvilket tilfaelde
bestyrelsen skal godkende overdragelse til Modtagerens arvinger).

11 Vilkar for nytegnede aktier og kapitalforhajelse

ved udnyttelse af warrants

11.1 De warrants og de nye aktier i Selskabet, som tegnes ved udnyttelse af warrants,
geelder i gvrigt fglgende:

(a) eksisterende aktionaerer har ikke fortegningsret til tegning af warrants eller
til aktier, som tegnes i henhold til warrants.

(b) de nye aktiers palydende veerdi er kr. 1 eller multipla heraf,

(c) de nye aktier tegnes og indbetales i overensstemmelse med vilkdrene om
udnyttelse i dette bilag,

(d) de nye aktier skal have samme rettigheder som Selskabets gvrige aktier pa
udnyttelsestidspunktet og skal udstedes pa navn,

(e) de nye aktier skal give ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra det
tidspunkt, hvor Selskabets bestyrelse vedtager forhgjelsesbeslutningen,

(f) de nye aktier skal veere omsaetningspapirer og frit omsaettelige, og er ikke
underlagt pligt til at lade aktierne indlgse,

(g) for de nye aktier skal der ikke geelde indskraenkninger i fortegningsretten ved
fremtidige kapitalforhgjelser, og

(h) Selskabet afholder Selskabets egne omkostninger i forbindelse med
udstedelse af warrants og kapitalforhgjelse(r) i forbindelse med udnyttelse af
warrants. Selskabets omkostninger i forbindelse dermed anslas at udggre kr.
50.000 ved henholdsvis tildeling og udnyttelse.

11.2 S& laenge Selskabet er noteret pd Nasdaq Copenhagen, vil Selskabet uden
ugrundet ophold efter udstedelsen af de nye aktier ansgge om, at disse optages
til handel og officiel notering p& Nasdaq Copenhagen.

12 Andring af generelle vilkar og betingelser, claw-
back

12.1 I tilfaelde af ekstraordinaere eller uforudsete omstandigheder, som kan resultere
i en negativ eller positiv veerditilvaekst af en Modtagers warrants, som ikke var
tilsigtet pd tildelingstidspunktet, kan bestyrelsen efter eget skgn og ved skriftlig
meddelelse til Modtageren justere antallet af warrants, tegningskurs samt vilkar
for vesting og udnyttelse af warrants.
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Bestyrelsen er i gvrigt berettiget til at sendre warrant vilkdrene med henblik pa at
overholde lovgivning, ligesom bestyrelsen kan traeffe beslutning om justeringer af
vilkarene for vesting og udnyttelse af warrants, sa leenge dette ikke er vaesentligt
til ulempe for Modtageren.

Hvis Selskabet kan dokumentere, at tildeling eller udnyttelse af warrants er sket
pa baggrund af oplysninger, som viser sig fejlagtige, herunder som fglge af
forkerte regnskabsoplysninger, regnefejl eller svig, er Selskabet berettiget til at
beslutte, (a) at sddanne warrants er bortfaldet (helt eller delvist) eller (b) at kraeve
refusion fra Modtager af midler, den pagaeldende har opndet ved udnyttelse af
sadanne warrants.

@konomiske aspekter af deltagelse i ordningen

Warrants eller vaerdien af warrants indgar ikke i beregningen af feriepenge,
pensionsbidrag, fratreedelsesgodtggrelse, godtggrelse eller kompensation fastsat
ved lov eller gvrige vederlagsafhangige ydelser fra Selskabet.

Skattemaessige forhold

Skattemaessige konsekvenser for Modtageren som fglge af warrants og den
efterfglgende udnyttelse heraf er Selskabet uvedkommende.

@vrige vilkar
Bestyrelsen er bemyndiget til at genanvende og genudstede warrants.

I tilfaelde af uoverensstemmelse mellem den danske og den engelske version af
dette bilag skal den danske version veere geeldende.
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Antal warrants

Udnyttelseskurs
(DKK pr. aktie)

Udnyttelses-
periode
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Seerlige vilkar, performance krav og vilkar
om bortfald

8. april
2016

2.310.000

4,58

8. april 2018
- 7. april
2021.

Ingen

8. april
2016

122.500

4,58

8. april 2018
- 7. april
2021.

En Modtagers warrants bortfalder uden
kompensation og varsel og i det omfang,
der er angivet i punkt a) til d) nedenfor,
hvis Selskabet konstaterer, at Selskabet
ikke realiserer de forventninger til
omsaetning for regnskabsaret 2017, som
fastsaettes og offentligggres i Selskabets
drsrapport for 2016 ("Omsaetningsmal
2017"). Hvis omsaetningsforventningen
fastsaettes som et interval, udggr
Omsaetningsmal 2017 det hgjeste belgb i
intervallet. Omsaetningsmalet aendres ikke
i tilfelde af efterfglgende justeringer til
forventningerne.

a) Hvis Selskabets omsaetning for
2017 er 0,1 til 3 % lavere end
Omsaetningsmal 2017, bortfalder
25 % af tildelte warrants.

b) Hvis Selskabets omsaetning for
2017 er 3,1 til 10 % lavere end
Omsaetningsmal 2017, bortfalder
50 % af tildelte warrants.

c) Huvis Selskabets omsaetning for
2017 er 10,1 til 20 % lavere end
Omsaetningsmal 2017, bortfalder
75 % af tildelte warrants.

d) Hvis Selskabets omsaetning for
2017 er over 20 % lavere end
Omsaetningsmal 2017, bortfalder
alle tildelte warrants.

Ved beregning sker afrunding til
nermeste hele warrant.

15. juni
2018

900.000

3,12

15. juni
2021 - 14.
juni 2023.

Modtagers warrants bortfalder uden
kompensation og varsel, hvis Selskabet
ikke opndr en amerikansk
registeringsgodkendelse af NGAL Testen
("FDA Godkendelsen”) inden
Udnyttelsesperiodens start.

2018

20. august

4.100.000

3,44

20. august
2021 - 19.
august
2023.

Modtagers warrants bortfalder uden
kompensation og varsel, hvis Selskabet
ikke opndr amerikansk
registreringsgodkendelse af The NGAL
Test ("FDA Godkendelsen”) senest inden
Udnyttelsesperiodens start.

Modtagers warrants bortfalder desuden,
hvis Selskabet ikke inden for 12 maneder
efter FDA Godkendelsen opnar (a) mindst
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50 nye sites (hospitalskunder) i USA, og

(b) en veekst i NGAL omsaetningen i USA
p& mindst 100 % (i lokal valuta) i forhold
til de 12 maneder for FDA Godkendelsen

(malt i lokal valuta).

Bestyrelsen afggr, hvorvidt disse to
kriterier er opfyldt.

Fravigelse af Warrantvilkdrenes pkt. 8.2
(ny ordlyd af pkt. 8.2):

"Hvis Modtageren bliver Bad Leaver (som
defineret nedenfor), bortfalder
Modtagerens warrants uden
kompensation og uden varsel ved
anseettelsens ophgr, medmindre
Selskabet konkret og senest ved
anscettelsesforholdet ophgr traeffer anden
beslutning. Hvis Modtageren er en
medarbejder, kan beslutningen treeffes af
direktgren, og hvis Modtageren er en
direktgr, traeffes beslutningen af
formanden og naestformanden i forening.

”

20.
december
2018

2.500.000

3,75

20.
december

2020 - 19.

december
2023.

Modtagers warrants bortfalder uden
kompensation og varsel, hvis Selskabet
ikke opnar amerikansk
registreringsgodkendelse af The NGAL
Test til voksne (adult) eller bgrn
(pediatric) ("FDA Godkendelsen”) inden
19. december 2020.

Modtagers warrants bortfalder desuden,
hvis Selskabet ikke inden for 12 maneder
efter FDA Godkendelsen opnar (a) mindst
50 nye sites (hospitalskunder) i USA, og
(b) en veekst i NGAL omsaetningen i USA
pd mindst 100 % (i lokal valuta) i forhold
til de 12 maneder for FDA Godkendelsen
(malt i lokal valuta).

Bestyrelsen afggr, hvorvidt disse to
kriterier er opfyldt.

15. april
2019

1.000.000

3,92

16. april

2021 - 15.

april 2024

En Modtagers warrants bortfalder uden
kompensation og varsel, hvis ikke visse
kommercielle og udviklingsmaessige mal,
som fastsat i forbindelse med tildelingen,
opnas.

Fravigelse af Warrantvilkdrenes pkt. 8.2
(ny ordlyd af pkt. 8.2):

"Hvis Modtageren bliver Bad Leaver (som
defineret nedenfor), bortfalder
Modtagerens warrants uden
kompensation og uden varsel ved
anseettelsens ophgr, medmindre
Selskabet konkret og senest ved
anscettelsesforholdet ophgr treeffer anden
beslutning. Hvis Modtageren er en
medarbejder, kan beslutningen traeffes af
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direktgren, og hvis Modtageren er en
direktgr, treeffes beslutningen af
formanden og naestformanden i forening.”

15. april
2019

4.100.000

3,92

16. april
2021 - 15.
april 2024

Fravigelse af Warrantvilkarenes pkt. 8.2
(ny ordlyd af pkt. 8.2):

"Hvis Modtageren bliver Bad Leaver (som
defineret nedenfor), bortfalder
Modtagerens warrants uden
kompensation og uden varsel ved
ansattelsens ophgr, medmindre
Selskabet konkret og senest ved
anseaettelsesforholdet ophgr treeffer anden
beslutning. Hvis Modtageren er en
medarbejder, kan beslutningen traeffes af
direktgren, og hvis Modtageren er en
direktgr, treeffes beslutningen af
formanden og naestformanden i forening.”

15. august
2019

1.500.000

(250.000
efterfglgende
bortfaldet)

2,88

16. august
2021 - 15.
august 2024

Fravigelse af Warrantvilkarenes pkt. 8.2
(ny ordlyd af pkt. 8.2):

"Hvis Modtageren bliver Bad Leaver (som
defineret nedenfor), bortfalder
Modtagerens warrants uden
kompensation og uden varsel ved
ansattelsens ophgr, medmindre
Selskabet konkret og senest ved
anseaettelsesforholdet ophgr treeffer anden
beslutning. Hvis Modtageren er en
medarbejder, kan beslutningen traeffes af
direktgren, og hvis Modtageren er en
direktgr, treeffes beslutningen af
formanden og naestformanden i forening.”

30.
december
2019

250.000

2,90

30.
december
2021 - 29.
december
2024

Fravigelse af Warrantvilkarenes pkt. 8.2
(ny ordlyd af pkt. 8.2):

"Hvis Modtageren bliver Bad Leaver (som
defineret nedenfor), bortfalder
Modtagerens warrants uden
kompensation og uden varsel ved
anseettelsens ophgr, medmindre
Selskabet konkret og senest ved
ansattelsesforholdet ophgr traeffer anden
beslutning. Hvis Modtageren er en
medarbejder, kan beslutningen traeffes af
direktgren, og hvis Modtageren er en
direktgr, treeffes beslutningen af
formanden og naestformanden i forening.”
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	2.3 Hver warrant giver ret til tegning af én aktie i Selskabet på de nærmere vilkår og betingelser, der fremgår af dette bilag.
	2.4 Ved tildelingen af warrants kan Selskabets bestyrelse beslutte, at warrants skal bortfalde, såfremt nærmere angivne performance krav ikke opfyldes. Således fastsatte performance krav og vilkår for bortfald fremgår af appendix 1.3.

	3 Udnyttelseskurs
	3.1 Udnyttelseskursen er den pris per aktie, som Modtageren skal betale ved udnyttelsen af en warrant (”Udnyttelseskursen”). Udnyttelseskursen fastsættes af bestyrelsen ved tildelingen.
	3.2 Udnyttelseskursen reguleres i visse tilfælde, som nærmere beskrevet i pkt. 5 nedenfor.

	4 Udnyttelse
	4.1 Udnyttelsesperiode
	4.1.1 Udnyttelse af warrants kan alene ske inden for den periode, der fastsættes af bestyrelsen ved tildelingen (“Udnyttelsesperioden”).
	4.1.2 Inden for Udnyttelsesperioden kan warrants alene udnyttes inden for de almindelige handelsvinduer, der til enhver tid er fastsat i Selskabets interne regler for handel med aktier i Selskabet i forbindelse med offentliggørelse af årsrapport eller...
	4.1.3 Warrants, der ikke er blevet udnyttet på eller inden den sidste dag i Udnyttelsesperioden, bortfalder uden varsel og uden kompensation eller andet vederlag til Modtageren.
	4.1.4 Uanset pkt. 4.1.1 – 4.1.3 kan warrants endvidere udnyttes i tilfælde af ekstraordinær udnyttelse, som beskrevet i pkt. 5 nedenfor.

	4.2 Procedure ved udnyttelse
	4.2.1 Hvis Modtageren ønsker at udnytte sine warrants, skal Modtageren afgive skriftlig meddelelse herom til Selskabet. Meddelelsen skal være underskrevet af Modtageren og skal indeholde angivelse af hvor mange warrants, der ønskes udnyttet, samt oply...
	4.2.2 Meddelelsen skal være Selskabet i hænde senest kl. 12:00 (dansk tid) på den sidste dag i Udnyttelsesperioden.
	4.2.3 Selskabet instruerer herefter Modtageren om de praktiske forhold i forbindelse med udnyttelse og fastsætter herunder en frist på indbetaling af tegningsbeløb på mindst 3 hverdage. Hvis Modtageren ikke følger Selskabets anvisninger, kan Selskabet...
	4.2.4 De nye aktier udstedes så snart dette er praktisk muligt, dog senest halvtreds (50) dage efter Selskabets modtagelse af meddelelse om udnyttelse.
	4.2.5 I stedet for at udstede aktier til Modtageren kan Selskabet vælge at differenceafregne Modtagerens warrants ved at kontant betale differencen mellem Udnyttelseskursen på warrants og den officielt noterede kurs på Selskabets aktier på Nasdaq Cope...
	4.2.6 Modtagerens udnyttelse af warrants og den efterfølgende aktiebesiddelse er underlagt de til enhver tid gældende regler for aktier optaget til handel på et reguleret marked, herunder reglerne om insiderhandel.


	5 Ekstraordinær udnyttelse
	5.1 Warrants kan – udenfor de i pkt. 4.1 nævnte perioder – udnyttes i følgende ekstraordinære tilfælde:
	(a) Tredjemands fremsættelse af et frivilligt eller pligtmæssigt overtagelsestilbud på aktier i Selskabet i henhold til §§ 45 og 47 i lov om kapitalmarkeder;
	(b) Selskabets generalforsamlings beslutning om likvidation af Selskabet;
	(c) Selskabets generalforsamlings beslutning om afnotering af Selskabet;
	(d) Selskabets salg af samtlige sine aktiviteter eller bortlicensering af alle væsentlige rettigheder;
	(e) I visse tilfælde af fusion eller spaltning, som nærmere beskrevet i pkt. 6 og 7; samt
	(f) Tredjemands tvangsindløsning af aktionærer i Selskabet.
	Pkt. (a) – (f) er i det følgende betegnet en ”Udnyttelsesbegivenhed”.

	5.2 I tilfælde af en Udnyttelsesbegivenhed skal Selskabet give Modtageren skriftlig meddelelse om muligheden for ekstraordinær udnyttelse. Meddelelsen skal så vidt muligt gives i rimelig tid indenfor gennemførelsen af Udnyttelsesbegivenheden. Bestyrel...
	5.3 Meddelelsen skal angive en frist, der så vidt det praktisk er muligt, skal være mindst to (2) uger, inden for hvilken Modtageren skal give Selskabet skriftlig meddelelse, om hvorvidt Modtageren ønsker at udnytte sine warrants helt eller delvist.
	5.4 Warrants, der ikke er udnyttet inden for den ovenfor angivne frist, bortfalder uden vederlag eller kompensation til Modtageren med mindre bestyrelsen træffer anden beslutning.
	5.5 Bestemmelserne i pkt. 4.2 finder tilsvarende anvendelse, herunder pkt. 4.2.5 om differenceafregning, idet differencebeløbet dog skal beregnes på baggrund af værdien af aktien ved gennemførelsen af Udnyttelsesbegivenheden.

	6 Fusion
	6.1 I tilfælde af at Selskabets generalforsamling vedtager en beslutning om fusion med et eller flere selskaber med Selskabet som det fortsættende selskab, forbliver warrants uændrede.
	6.2 I tilfælde af at Selskabets generalforsamling vedtager en beslutning om fusion med et eller flere selskaber med Selskabet som ophørende selskab, er Selskabets bestyrelse berettiget til (i) at beslutte, at fusionen skal udgøre en Udnyttelsesbegiven...
	6.3 Et apportindskud af alle Selskabets aktier i et andet selskab mod kapitalandele i et sådant selskab skal anses som en fusion med Selskabet som det ophørende selskab, og pkt. 6.2 finder tilsvarende anvendelse.

	7 Spaltning
	7.1 I tilfælde af at Selskabets generalforsamling vedtager en beslutning om spaltning af Selskabet, uanset om Selskabet opløses i forbindelse med spaltningen, er Selskabets bestyrelse berettiget til (i) at beslutte, at spaltningen skal udgøre en Udnyt...

	8 Ophør af Modtagerens ansættelse i Selskabet
	8.1 Hvis Modtageren bliver Good Leaver (som defineret nedenfor), beholder Modtageren warrants på uændrede vilkår, og vil således kunne beholde og udnytte disse på de vilkår og betingelser, som gælder for de pågældende warrants.
	8.2 Hvis Modtageren bliver Bad Leaver (som defineret nedenfor), bortfalder Modtagerens warrants uden kompensation og uden varsel ved ansættelsens ophør, medmindre Selskabets bestyrelse konkret og senest ved ansættelsesforholdet ophør træffer anden bes...
	8.3 Modtageren er ”Good Leaver”, hvis (i) Selskabet (eller et datterselskab) opsiger Modtagerens ansættelsesforhold i Selskabet (eller datterselskabet) uden, at Modtageren har misligholdt ansættelsesforholdet eller Modtageren er blevet bortvist uberet...
	8.4 Modtageren er ”Bad Leaver”, hvis (i) Modtageren opsiger sin stilling, uden at Selskabet groft har misligholdt ansættelsesforholdet, eller (ii) Selskabet opsiger eller bortviser Modtageren eller i øvrigt ophæver ansættelsesforholdet, som følge af M...
	8.5 Ved Modtagerens død bortfalder warrants uden kompensation og uden varsel med mindre bestyrelsen træffer beslutning om, at boet kan modtage og udnytte disse på de vilkår og betingelser, som i øvrigt gælder for de pågældende warrants, jf. i øvrigt p...
	8.6 Ved aldersbetinget pension eller ved ansættelsesforholdet ophør som følge af permanent uarbejdsdygtighed (invaliditet), beholder Modtageren warrants på uændrede vilkår, og vil således kunne beholde og udnytte disse på de vilkår og betingelser, som...
	8.7 Ved tildelingen af warrants kan Selskabets bestyrelse beslutte, at bestemmelserne i dette punkt 8 fraviges helt eller delvist for så vidt angår den pågældende tildeling. En sådan fravigelse skal fremgå af appendix 1.3 under ”Særlige vilkår, perfor...

	9 Regulering af Udnyttelseskursen eller aktieantallet
	9.1 Hvis Selskabets kapitalstruktur ændres på en måde, som indebærer en reduktion eller forøgelse af værdien af de tildelte warrants, skal der ske en regulering af Udnyttelseskursen og/eller det antal aktier, som kan tegnes ved udnyttelse af warrants ...
	9.2 Regulering af Udnyttelseskursen og/eller Aktieantallet skal blandt andet finde sted, hvis følgende indtræder inden Modtageren har udnyttet sine warrants med de undtagelser og modifikationer, der fremgår af pkt. 9.3 og 9.4 nedenfor:
	(a) Selskabets udstedelse af fondsaktier,
	(b) forhøjelse af Selskabets aktiekapital til en kurs, der er lavere end markedskursen, bortset fra i tilfælde af en fortegningsemission,
	(c) ændring af den nominelle størrelse af Selskabets aktier uden samtidig ændringer i Selskabets aktiekapital,
	(d) udbetaling af udbytte efter frasalg eller udlicensering af en væsentlig del af Selskabets eller datterselskabets aktiver, hvor aktiverne eller vederlaget herfor svarer til mere end 20% af Selskabets indre værdi,
	(e) nedsættelse af Selskabets aktiekapital ved udbetaling til aktionærerne til andet end markedskursen eller nedsættelse af Selskabets aktiekapital til dækning af underskud,
	(f) andre tilfælde, hvor Selskabets kapitalforhold ændres, herunder ved udstedelse af warrants, konvertible gældsbreve eller lignende, således at værdien af de udstedte warrants påvirkes.

	9.3 I tilfælde af en ændring af den nominelle værdi af Selskabets aktier i forbindelse med en beslutning om nedsættelse af Selskabets kapital til henlæggelse til en særlig fond og /eller til dækning af underskud, skal der ikke ske regulering af Udnytt...
	9.4 Der skal ikke ske regulering af Udnyttelseskursen og/eller Aktieantallet som følge af:
	(a) forhøjelse eller nedsættelse af Selskabets aktiekapital til markedskurs,
	(b) udstedelse som led i et incitaments program af aktier, aktieoptioner, warrants, konvertible gældsbreve eller lignende til bestyrelsesmedlemmer, ledelse og medarbejdere i Selskabet eller et koncernforbundet selskab, uanset om sådan udstedelse sker ...
	(c) kapitalforhøjelse som følge af udnyttelse af allerede udstedte warrants eller konvertering af allerede udstedte konvertible gældsbreve,
	(d) at Selskabet indgår i en fusion eller spaltning som det fortsættende selskab, medmindre der i forbindelse dermed sker en kapitalforhøjelse, der indebærer en regulering i medfør af pkt. 9.2, og
	(e) ændringer i værdien af warrants som konsekvens af afledte virkninger af ændringer i Selskabets kapitalforhold, herunder som en konsekvens af driften af Selskabets virksomhed.

	9.5 Udnyttelseskursen kan ikke reduceres til under kurs pari (nominel værdi). Såfremt en regulering af warrants i henhold til dette pkt. 5 medfører, at Udnyttelseskursen skal reduceres til under kurs pari bortfalder warrants, medmindre Modtageren samt...
	9.6 Regulering af Udnyttelseskursen eller Aktieantallet i henhold til dette pkt. 5 foretages af Selskabets bestyrelse ud fra almindeligt anerkendte principper og på baggrund af beregninger foretaget af Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor, medm...

	10 Omsættelighed
	10.1 Warrants er personlige og kan hverken sælges, bortgives, pantsættes eller på anden måde overdrages til tredjemand, frivilligt eller ved udlæg, medmindre Selskabets bestyrelse meddeler forudgående skriftligt samtykke hertil (med undtagelse af over...

	11 Vilkår for nytegnede aktier og kapitalforhøjelse ved udnyttelse af warrants
	11.1 De warrants og de nye aktier i Selskabet, som tegnes ved udnyttelse af warrants, gælder i øvrigt følgende:
	(a) eksisterende aktionærer har ikke fortegningsret til tegning af warrants eller til aktier, som tegnes i henhold til warrants.
	(b) de nye aktiers pålydende værdi er kr. 1 eller multipla heraf,
	(c) de nye aktier tegnes og indbetales i overensstemmelse med vilkårene om udnyttelse i dette bilag,
	(d) de nye aktier skal have samme rettigheder som Selskabets øvrige aktier på udnyttelsestidspunktet og skal udstedes på navn,
	(e) de nye aktier skal give ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra det tidspunkt, hvor Selskabets bestyrelse vedtager forhøjelsesbeslutningen,
	(f) de nye aktier skal være omsætningspapirer og frit omsættelige, og er ikke underlagt pligt til at lade aktierne indløse,
	(g) for de nye aktier skal der ikke gælde indskrænkninger i fortegningsretten ved fremtidige kapitalforhøjelser, og
	(h) Selskabet afholder Selskabets egne omkostninger i forbindelse med udstedelse af warrants og kapitalforhøjelse(r) i forbindelse med udnyttelse af warrants. Selskabets omkostninger i forbindelse dermed anslås at udgøre kr. 50.000 ved henholdsvis til...

	11.2 Så længe Selskabet er noteret på Nasdaq Copenhagen, vil Selskabet uden ugrundet ophold efter udstedelsen af de nye aktier ansøge om, at disse optages til handel og officiel notering på Nasdaq Copenhagen.

	12 Ændring af generelle vilkår og betingelser, claw-back
	12.1 I tilfælde af ekstraordinære eller uforudsete omstændigheder, som kan resultere i en negativ eller positiv værditilvækst af en Modtagers warrants, som ikke var tilsigtet på tildelingstidspunktet, kan bestyrelsen efter eget skøn og ved skriftlig m...
	12.2 Bestyrelsen er i øvrigt berettiget til at ændre warrant vilkårene med henblik på at overholde lovgivning, ligesom bestyrelsen kan træffe beslutning om justeringer af vilkårene for vesting og udnyttelse af warrants, så længe dette ikke er væsentli...
	12.3 Hvis Selskabet kan dokumentere, at tildeling eller udnyttelse af warrants er sket på baggrund af oplysninger, som viser sig fejlagtige, herunder som følge af forkerte regnskabsoplysninger, regnefejl eller svig, er Selskabet berettiget til at besl...

	13 Økonomiske aspekter af deltagelse i ordningen
	13.1 Warrants eller værdien af warrants indgår ikke i beregningen af feriepenge, pensionsbidrag, fratrædelsesgodtgørelse, godtgørelse eller kompensation fastsat ved lov eller øvrige vederlagsafhængige ydelser fra Selskabet.

	14 Skattemæssige forhold
	14.1 Skattemæssige konsekvenser for Modtageren som følge af warrants og den efterfølgende udnyttelse heraf er Selskabet uvedkommende.

	15 Øvrige vilkår
	15.1 Bestyrelsen er bemyndiget til at genanvende og genudstede warrants.
	15.2 I tilfælde af uoverensstemmelse mellem den danske og den engelske version af dette bilag skal den danske version være gældende.


